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SINTESE DE INDICADORES

Algumas consideracoes sobre
os resultados do PIB no 1¢
trimestre de 2020

Mesmo antes da pandemia da Covid 19, a economia brasileira ja estava
enfraquecida e fragilizada, devido a uma dindmica de baixo crescimento. Os
resultados do PIB para o 1° trimestre mostram que, entre janeiro e margo de 2020,
a economia caiu 1,5% em relagdo ao 4° trimestre de 2019, descontados os
efeitos sazonais. Ja na comparagao com o 1° trimestre de 2019, a queda foi menor,
de 0,3%. A recuperacao da recessao de 2015/2016, que j& era a mais lenta, ficara
ainda mais complicada por causa da pandemia. Neste ano, havera a maior recessao
da histéria.

Setorialmente, em relagdo ao ultimo trimestre de 2019, os trés primeiros
meses de 2020 apontam queda generalizada em todos os segmentos econémicos,
exceto da agropecudria e de atividades imobiliarias. Comércio, industria de
transformagéo, construgéo, industria extrativa, transporte e armazenagem, enfim,
todos os demais segmentos, tiveram decréscimo.

Na comparagdo com o0 mesmo periodo de 2019, o 1° trimestre de 2020
aponta uma retragdo principalmente dos segmentos da Construgéo, Industria de
Transformac&o, Transporte e armazenagem, além de outros servicos.

Quando observados mais detalhadamente os setores, o Comércio ja tinha
uma trajetoria de queda desde meados do ultimo trimestre de 2019, mantendo essa
tendéncia em 2020. Houve queda consideravel especificamente em margo. A
variagao entre margo de 2020 e de 2019, segundo a PMC-IBGE (Pesquisa Mensal
de Comércio, do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), foi de -1,2%, declive
que deve se acentuar nos meses seguintes. As quedas nas vendas de veiculos e
material de construgcdo somaram-se aos fracos desempenhos das vendas de
hipermercados e supermercados e da acentuada redugéo das vendas de vestuario,
papelaria e materiais para escritdrio, entre outros. A pandemia chegou quando o
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cenario no setor era de baixa renda disponivel, associada a um mercado de trabalho
com alto grau de informalidade. Certamente, os efeitos da conjuntura atual
impactardo ainda mais os indicadores nos proximos meses.

Na industria, as quedas registradas pelas pesquisas mensais de margo foram
mais pronunciadas, o que certamente influenciou o resultado do setor no PIB.
Apesar de se tratar de um periodo em que sazonalmente a produgéo é mais fraca,
0 pessimismo e a incerteza sobre a duragdo da pandemia tornaram-se elementos
adicionais a um quadro preexistente de estoques altos, confianca em baixa e
demanda inferior a esperada. Houve piora de todos os segmentos em margo, menos
da fabricagéo de produtos de limpeza. No acumulado do ano, mais da metade das
atividades industriais j& tinham resultado negativo, 0 que ja indicava que a
deterioragdo do setor ndo se deveu somente a margo, mas se acentuou naquele
més. Destaque também para o segmento de petrdleo e gas que, apresentou
acentuada queda dos precos internacionais e deve ter modificadas a estrutura de
producdo e demanda globais. O setor de construgao ja apontava arrefecimento no
ritmo de crescimento no ultimo trimestre do ano passado e voltou a ter resultado
negativo.

Em relacdo aos Servigos, o setor sofreu forte impacto ainda em margo. Junto
com o comércio, foi 0 segmento que saiu na frente na suspensao das atividades, por
causa da pandemia, a partir da segunda quinzena de margo, com a paralisacéo de
escolas, do turismo, lazer, estabelecimentos de alimentagéo e servigos a domicilio.
Segundo a Pesquisa Mensal de Servigos, apenas em marco de 2020, o volume de
servigos prestados as familias caiu 33,4% em relacdo ao mesmo més de 2019, e
servigos de alojamento e alimentacéo tiveram redugéo de 35,8% nesse periodo.

A agropecuéria ainda ndo sentiu diretamente os efeitos da pandemia da
Covid 19. O setor tem certa resiliéncia devido ao aumento da produtividade, melhora
dos indicadores de safra e 0 desempenho de algumas culturas, como a de soja, com
0 mercado internacional de commodities apresentando alguma reagao nos pregos.
Duas questdes se projetam para o futuro. A primeira € a de que ha incerteza sobre
os efeitos da pandemia no comércio internacional, o que pode afetar a demanda e
a trajetéria de precos. A segunda é relacionada ao crédito agricola, em especial para
0s pequenos produtores, pois a redugéo de demanda e 0 aumento de custos podem
impactar na oferta futura de produtos agropecuarios, também com potenciais efeitos
NOS pregos.

Quando observado os itens da demanda, o consumo das familias apresentou
queda relevante no primeiro trimestre de 2020, com destaque negativo para a venda
de bens duraveis. Os investimentos (Formacao Bruta de capital fixo — FBCF), por
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sua vez, tiveram melhora pontual no 1° trimestre (depois do 4° trimestre de 2019 de
fraca intensidade) devido ao aumento da importacdo de maquinas e equipamentos
para o setor de petréleo e gas

Ainda sobre os itens da demanda, o consumo do governo teve desempenho
estavel, ou seja, ndo contribuiu com qualquer melhora da economia em cenario de
forte retracdo do setor privado. O comércio externo (exportagbes e importagdes)
refletiu piora j& indicada anteriormente nas exportacdes, com queda do ritmo de

vendas externas e crescimento das importagdes, com destaque para maquinas e
equipamentos, aparelhos elétricos e produtos de metalurgia.

Indicadores de uma atividade econémica debilitada, que ingressou na crise
da Covid-19

o Inflagdo: ha algumas pressdes inflacionarias nos alimentos. Ha
também um componente cambial ndo desprezivel, ainda represado, ou seja, nao foi
repassado aos pregos e pode se tornar uma pressao adicional no decorrer de 2020.
A politica de reajustes de planos de saude e energia elétrica continua causando
pressdes adicionais, assim como pode haver uma reversao da tendéncia de queda
dos pregos dos combustiveis. A demanda fraca auxilia a inflagdo a ndo ultrapassar
a meta, mas essas for¢as podem criar um cenario de recessao com inflagao acima
do esperado;

o O mercado de trabalho volatil, que vinha se expandindo por meio do
emprego informal e outras formas precérias, sofreu forte reverséo tanto no segmento
informal como no formal, especialmente no assalariamento no segmento privado,
além de ter havido aumento da subutilizagdo pela insuficiéncia de horas e ter
crescido o desalento. Nos proximos meses, espera-se piora no mercado de trabalho,
que vai afetar tanto 0 mercado interno como a arrecadacao;

o Arrecadacao fiscal em queda, na area previdenciaria e de impostos de
consumo. O governo ainda resiste em destinar maior volume de recursos para o
combate da pandemia, insistindo na agenda de reformas como caminho para
recuperacgdo da crise. Ao contrario, € necessario flexibilizar a politica fiscal, ja que,
ao mesmo tempo em que a crise derruba a arrecadacgéo (quase -30% em abril), &
preciso colocar cada vez mais recursos publicos para o combate efetivo da
pandemia;

o Aumento da incerteza em relagao a 2020. Até agora, poucos esforgos
tém sido feitos para uma articulagdo mundial para superar a crise. Com a intensidade
atual de declive, o PIB de 2021 j& estd comprometido e tem como efeito estatistico
(carry over) algo préximo de -1% ou 0%, devido a queda de 2020;
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e O cenario externo ndo é animador, com revisdes para baixo do
crescimento de varias economias, em raz&o da crise do coronavirus;

o Vai ficando cada vez mais explicito o fracasso da agenda de reformas
liberais e privatizagdes. A insisténcia nesse programa agrava o cenario, que ainda
nem se recuperou das recessdes de 2015 e 2016. O servigo publico se deteriora,
faltam investimentos anticiclicos e/ou nos gargalos econdmicos € o0 mercado e as
relagOes de trabalho se degradam.

H& uma descoordenagao entre as medidas de politica econébmica como
perspectiva futura em relagéo ao combate dos efeitos da Covid-19: a0 mesmo tempo
em que R$ 1,2 trilhdo foi disponibilizado ao sistema financeiro, o recurso ndo chega
a ponta do crédito, especialmente para micro e pequenas empresas (recursos
empogados), o0 mercado de trabalho se deteriora, com queda da massa salarial e
aumento da desocupagéo. As medidas de complementagédo de renda padecem de
problemas de operacionalizagdo, enquanto no mercado de trabalho formal ha
expressiva redugédo das admissdes e aumento de desligamentos. O governo ndo
tem assumido qualquer énus de risco de crédito, o que enfraguece esse mecanismo
como medida anticiclica.

E imperioso uma articulagéo entre as politicas publicas e os diversos entes
federativos e a Unido, com ampliagdo dos investimentos publicos, financiamento de
politicas de renda e manutencdo de empregos, disponibilizagao de crédito acessivel
as micro e pequenas empresas (inclusive com risco de crédito compartilhado entre
bancos e governo) e uma politica produtiva que permita a superagao da crise a
partir da alteragédo da estrutura produtiva atual que, além de ser uma das principais
responsaveis por esta dindmica de estagnagdo recente, ainda deixa o pais
fragilizado diante da demanda de insumos para o combate da pandemia. Uma
politica de renda também se torna emergencial, porque a perspectiva para os
préximos meses € de uma queda consideravel da renda das familias, com
endividamento.

Para financiamento das politicas necessarias, além de medidas
emergenciais, como o “empréstimo compulsério” (que esta na Camara dos
Deputados), 0 aumento do combate a sonegacgéo de impostos, 0 manejo das metas
fiscais, o remanejamento de fundos publicos e maior flexibilidade na politica de
gastos publicos, as medidas estruturantes s&o: reforma tributaria com verdadeira
justica fiscal (com impostos como o sobre grandes fortunas e herangas) e a
revogacdo da Emenda Constitucional n°® 95, mais conhecida como “Teto dos
Gastos”, responsavel direta pela deterioracdo do investimento e das politicas
publicas nos ultimos anos.
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Sem a superacdo dessas fragilidades brasileiras e do processo de
deterioragdo do parque industrial do pais, sera praticamente impossivel suplantar
essa complexa conjuntura. Se ndo houver um redirecionamento das politicas de

governo, corre-se o grave risco de aprofundamento das desigualdades de renda e
de piora das condicdes de vida da populagao.

TABELA1
Taxa de variagao anual do PIB, 2018 e 2019, subsetores e itens da demanda (em %)

Em relagao ao

Em relagao ao

Subsetores de atividade econémica trimestre t  MESMO TR
anterior rimestre de 12 meses
2019

Agropecuaria 0,6 1,9 1,6
Industrias extrativas -3,2 48 0,7
Industrias de transformacao -1,4 -0,8 0,3
Eletricidade e gas, agua, esgoto, ativ. de gestéo de residuos -0,1 -1,8 0,2
Construcao 24 -1,0 1,7
Comeércio -0,8 0,4 1,8
Transporte, armazenagem e correio 2,4 -1,6 0,3
Informag&o e comunicagéo -1,9 1,3 3,4
Atividades financeiras, de seguros e servigos relacionados -0,1 2,0 1,3
Atividades Imobiliarias 0,4 1,6 1,9
Outras atividades de servigos -4.6 -3,4 0,1
Adm., defesa, saude e educagao publicas e seguridade social -0,5 -0,4 -0,1
Itens de demanda

Consumo das Familias -2,0 -0,7 1,3
Consumo do Governo 0,2 0,3 -0,4
Formagao Bruta de Capital Fixo 3,1 4,3 3,0
Exportagéo -0,9 2,2 2,7
Importagao 2,8 51 2,9
PIB 1,5 -0,3 0,9

Fonte: IBGE. Sistema de Contas Nacionais
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